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Ozet

Son yillarda giindeme oldukga sik yer kaplayan bir konu sanal paralar, 6zelde ise
Bitcoin’dir. II. Diinya Savast sonrasi yerlesik bir sistem haline gelen dolar sistemi,
yeni nesil para birimi olan Bitcoin ile sinanir hale gelmistir. Bitcoin’in iginden
geldigi sanal para sisteminin mevcut sistem ile muhtemel uyumu ve aykirihgr,
farkli boyutlari ile irdelenmektedir. Bitcoin sanal para biriminin ¢aligma sistemi-
ne gore para transferleri aracilar ve bankalar olmadan yapilir. Bu yiizden ortada
islem bedeli ve gercek génderici ismi yoktur. Bu durum entegrasyon siirecinin
en kirillgan baghgidir. Yine de Bitcoin’in katlanarak ve dalgalanarak devam eden
deger artigi, ona dair entegrasyon tartismalarinin sirmesine sebep olmaktadir.
Buradan hareketle Bitcoin’in yapist 6zelinde, sanal paralarin finans sistemine
entegrasyonu ele alinmaya deger bir konu haline gelmigtir. Ozellikle de Islami
finans gibi gelisim potansiyeli bulunan alanlarda da kripto paralar oldukga yeni
bir baglik olarak karsimiza ¢itkmistir. Bu konuda finansal teknolojileri ve bilisim
altyapisini bir araya getirecek ¢aligmalara duyulan ihtiyag giin gectikge artmustir.
Boylece bu caligma Bitcoin’in uluslararasi finans sistemlerine entegrasyonunu
belli agilardan ele almaktadir. Nihayetinde, Blockchain adiyla tamamen yeni
bir sistem getiren sanal paralarin mevcut uluslararasi finans sistemlerine, kendi
isleyis biciminden ve yapisindan 6édiinler vermeden biitiinlesmesinin miimkiin
olmadigi ileri siiriilmektedir.
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Abstract

Cryptocurrencies, in particular, Bitcoin have been a phenomenon topic in recent
years. The dollar system that settled after the Second World War is being tested
with new generation currencies like Bitcoin. The possible compatibility and the
consistency of the cryptocurrencies system including Bitcoin to the settled dollar
system are examined in different dimensions. Nevertheless, because of Bitcoin’s
exponential and fluctuating increase in value, the topic of its integration into
today’s financial system is continuing. From this point of view, the integration of
cryptocurrencies into the financial system has become an issue worth considering,
especially in terms of the structure of Bitcoin. Cryptocurrencies are a fairly
new topic, especially in areas of Islamic finance in terms of their development
potential. The need for studies that will bring financial technologies and
information infrastructure together in the field of cryptocurrencies is increasing
day by day. Thus, this study delves into certain aspects of Bitcoin’s integration into
the international financial systems. Eventually, it is argued that the integration of
Bitcoin, which brings an entirely new system namely Blockchain to the existing
international financial systems, is not possible without compromising on its way
of work and structure.
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Giris

Son yillarda 6zellikle kiiresel salgin ve dijital teknolojilerdeki gelismeler ve do-
niisiimle beraber giindemde oldukca sik yer kaplayan bir konu kripto paralar-
dir. Tkinci Diinya Savasi sonrasinda ABD’nin tartisilmaz sekilde giiciinii tasdik
ettirmesiyle tiim diinyada dolara dayal1 bir finans ve ticaret sistemi yerlesik hale
gelmistir. Fakat teknolojinin her alana sirayet etmesi ve Endiistri 4.0 devriminin
etkilerini tiim sektorlerde hissettirmesiyle yeni nesil para birimleri olan kripto
paralar, yerlesik sisteme alternatif olusturabilir mi sorusunun daha fazla dillen-
dirilmesini saglamistir. Bu ¢aligmada kripto para sisteminin mevcut sistem ile
muhtemel uyumu ve aykiriligi, farkl boyutlari ile irdelenmektedir. Kripto para
birimlerinin dalgali ve oynak deger degisimleri entegrasyon tartigmalarini da
beraberinde getirmistir. Buradan hareketle kripto paralar arasinda en yaygin
sekilde kullanilan Bitcoin’in yapisi 6zelinde, kripto paralarin uluslararasi finans
sistemine entegre olabilirligi ele alinmaya deger bir konudur. Kiiresel ekonomik
ckosisteme tamamen yeni bir 6demeler bicimi getiren Bitcoin’in igleyis bigimin-
den ve yapisindan 6diinler vermeden yerlesik sistemle biitiinlesmesinin miim-
kiin olmadig: actktir. Bu yapisal degisiklikler ve édiinler, kripto paralarin gele-
cegi olmadigr manasina gelmemektedir. Mevcut para sisteminin statik yapist ve
kripto para sisteminin dinamizmi, diinyay: hibrit bir 6demeler sisteminin bek-
ledigini gostermektedir. Bu siiregte Tiurkiye gibi gelismekte olan tilkelerin daha
proaktif para politikalar izlemesi gerekmektedir. Ayrica Islami finans gibi alter-
natif ve gelisme potansiyeli bulunan alanlarda da kripto para, finansal teknolo-
jiler ve bilisim altyapisini bir araya getirecek caligmalara ihtiyag oldugu agiktir.

Bitcoin, 2009 yilinda Satoshi Nakamoto (Craig Wright) tarafindan tasarlanmig
olan yeni bir kripto para (cryptocurrency) birimidir Nakamoto/Wright, 2008; Vel-
de, 2013; Hern, 2017). Kripto para birimi sozlikte herhangi bir merkez banka-
sindan bagimsiz olarak calisan ve para tiretimi ile transferi igin sifreleme teknik-
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lerinin kullanildigr para birimi olarak tanimlanmaktadir (Lexico, 2020). Fakat
bu iddialardan ziyade kripto paralari doniistiiriicii etkisi ve olugturdugu firsat-
lar daha fazla giindeme gelmektedir.

Bitcoin gibi sanal para birimlerinin yer aldig1 sistemde (blokzinciri -blockchain
sistemi) para transferleri aracilar ve bankalar olmadan yapilir (Swan, 2015). Bu
yuzden ortada iglem bedeli ve ger¢ek gonderici ismi yoktur. Ayrica yeni sanal
para biriminin, uluslararas: finans sisteme nasil entegre olacagi son yillarin me-
rak konusudur. 2009 yilindan bu yana aktif bir sekilde kullanilmaya baslanan
Bitcoin, kisa bir zaman 6nce yasadig1 misli deger artiglari ile kendinden sikga soz
ettirmistir (Golumbia, 2016). Cunkii bir Bitcoin, bir siire 19 bin ABD dolar se-
viyelerine kadar yiikselerek diinyanin en degerli kripto parasi olmustu. 2018 yil
ile beraber hizli bir sekilde deger kayiplari yagasa da Bitcoin bir daha kapanmasi
pek de mimkiin goriilmeyen tartigmalarin kapisini aralamistir. Adem-i merkezi
olan ve tciinci bir taraf olmadan iglemlerin yapilmasini saglayan Bitcoin, agik
kaynak kodlu olup kriptografiktir (Candan & Yaslak, 2020). Bu acidan giivenli
oldugu iddia edilmektedir. Fakat bu giivene olan inang, yeterince giiglii olmadi-
g1 icin finansal sisteme entegrasyon konusu tartismalara sebep olmaktadir.
Misli deger artiglar: sonrasi gindemden diigmeyen Bitcoin, birgok iilkede finans
sektorii baglaminda tartisilmaya baslanmistir. Ayrica akademik cevreler (Hile-
man & Rauchs, 2017) de Bitcoin’in kullanilabilirligi (Naughton, 2015), giiveni-
lirligi (Vyas & Lunagaria, 2014) ve gelecegi (D’Alfonso, 2016) baglaminda ¢a-
lismalar ortaya koymuslardir. Bitcoin konusunda yapilmis caligmalarin énemli
bir kismi incelendiginde, Bitcoin’in uluslararasi finans sitemine entegrasyonuna
dair kaygilar1 iceren ¢alismalarin (Bonneau, 2015) 6ne ¢iktigr gorilmiistiir. An-
cak genel itibariyle bu ¢aligmalarm birbirinden olduk¢a kopuk oldugu anlasilmig
ve bu entegrasyonun olup olamayacagina dair muglakligin giderilmesi igin kar-
stlastirmalr bir ¢aligmaya olan ihtiyac belirmistir. Bu ¢alismanm amaci, eldeki
verilerden elde edilen bulgulardan hareketle bu yeni degisim ve yatirim araci
olan Bitcoin’in (Baur vd., 2016) uluslararas: finans piyasasina entegrasyonunu
muhtemel bulan goriislerle bu entegrasyonu olmayacagimi iddia eden gorigleri
analiz ederek 6ngorilerde bulunmaktadir. Béylece Bitcoin’in entegrasyonu ko-
nusundaki var olan varsayim ve kaygilarin dogrulugu bilisim teknolojilerindeki
gelismelerin 15181nda saptanmis olacaktir.

Bitcoin ve Entegrasyon

Bitcoin’in entegrasyonu konusunda hukuki, politik, finansal agidan birgok boyut
(Scherbak, 2014) olsa da bu ¢alismada daha ¢ok finansal sistemin son dénemde
hizla geligen teknolojinin getirdigi isleyis agisindan ele alinacaktir. Bitcoin kripto
paradir ve bu paralar belirli sifreler kullanilarak yiiklendikleri sanal ciizdanlar-
dan yine sifreler vasitasiyla kullanilabilirler (Frisby, 2014). Bu para birimiyle in-
sanlar gercek hayatta yaptiklar: gibi harcama yapabilirler ya da kullanmak iizere
para kabul edebilirler. Ancak burada sanal ctizdanlar vardir ve islem takibini
tutan ya da bunu kayda gegen bir kurumun olmamasi insanlar ve finans sistemi
icin bir yeniliktir (Yellin vd., 2017). Bu yeni yap1 ile eski (konvansiyonel) ban-
ka kayitlar1 tizerinden igleyen sistem arasinda (Scherbak, 2014) uyum konusuna
dair belli 6neriler ileri stirilmektedir. Kripto paralarin degisim araci olarak kul-
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lanllabilmf:si, kiiresel finans sistemine uyum gostermenin temel faktorlerinden
birisidir. Obiir yandan en biiyiik entegrasyon konusu bilisim teknolojilerindeki
gelismeler 151g1nda ele alinmalidir.

Yeni sisteme veri depolama yéntinden bakilacak olursa veriler bir noktada tutul-
mak yerine belirli kodlar altinda ayn1 agin tamaminda saklanir. Bu islem, kayda
alinmus bilgilerin giivenligini arttirir (Ivan, 2016). Aslinda giinimiizde gelismis
finansal teknolojiler kullanan konvansiyonel bankalar da buna benzer bir yon-
tem takip eder ve kullanici bilgilerini stirekli farkli sunuculara yedekler. Bilgi
saklama yontemi acisindan bakilinca mevcut bir teknolojik uyum s6z konusudur
(Arnold, 2017). Giinki blok zincir teknolojisi sadece kripto paralarda kullanil-
makla kalmayip bankacilik basta olmak tizere bir¢ok alanda, yiiksek giivenli bir
sistem olarak tercih edilmektedir (Forbes, 2017). Blok zincir sisteminin diinya
¢apinda bankacilik islemlerinde ortaya ¢ikan islem maliyetlerini azaltacagi agik-
tir (Masters, 2017). Para aktarim stireclerindeki masraflar tizerinden hesapla-
nan bu tutar: kaybetmek istemeyen mevcut bankalarm ve finans kuruluglariin,
blok zincir sistemi konusunda neden isteksiz durduklart da anlasilabilmektedir.
Bununla birlikte ttim kullanicilarm bilgilerinin toplandigi ve erisimin agamali
kodlar araciligi ile saglandigi bu sistem, hem hesap sahibinin istedigi 6lciide veri
paylasimma izin vermekte hem de gizliligi giinimiiz sistemlerine oranla daha
saglikl bir sekilde muhafaza etmektedir. Bu 6zellikleri ile diinyaca tinlii VMwa-
re, Intel, Oracle, IBM, Amazon ve Microsoft gibi firmalar bu teknolojiye uyum
icin caligmalara koyulmuslardir (Evans, 2017). Ayrica diinya tizerinde ¢ok uluslu
ve kurumsal firmalar da Bitcoin’i 6deme araci olarak kabul etmeye baslamislar-
dir (Masters, 2017). Tum bu gelismelerin Bitcoin’in mevcut sisteme entegrasyo-
nu konusunda 6nemli ipuglar: vermektedir.

Kripto paralar herhangi bir tilkenin merkez bankasina bagh degildir. Dolayisiyla
tilkelerde yaganan finansal ve siyasi olumsuzluklardan diger para birimlerine
oranla daha az etkilenirler. Kripto paralarmn alim satimlarinda kontroliin kisit-
I1 olmasi ¢ogu zaman finansal sistemde arzu edilmeyen bir volatilite olustursa
da kime ait oldugu bilinmedigi ve bir merkezi otorite tarafindan izlenip de-
netlenmedigi i¢in tercih sebebi oldugu alanlar vardir. Ayrica kripto paralar ile
agtlmis hesaplarin dondurulmasi, el konulmasi gibi tehditlerle karsilasilmasi da
soz konusu degildir. Oldukca esnek ve bagimsiz yapisi, kripto paralart klasik
sistemin bir adim 6niine itmektedir (Hernandez, 2014). Kripto paralarin sahip
olduklar1 esneklik ise isgiicii piyasast da dahil olmak tizere 6deme aract olarak
benimsenmesini saglamistir (Agence France-Presse, 2017). Odeme araci olarak
kullanilmasi ve denetimin kisith olmasi avantajlarinin yaninda belirli riskler de
olusturmusgtur.

Bitcoin’in ABD’de goriilen Ipek Yolu davasindaki (BBC, 2013) gibi kanunsuz
islerde kullanilmasi ve yasadisi bir bigimde kara para aklanmasima/kullanimina
imkan saglamasi, ciddi kaygilart beraberinde getirmigtir. Bu noktada sistemin
avantajlarint kullanmak ve hizla degisen/doniisen finansal teknolojilerin getir-
digi firsatlar1 kagirarak kontrolii elden kaybetmemek icin devletlerin de kripto
para sistemi icerisinde yerini almasi gerektigini iddia eden goriisler daha sik
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giindeme getirilmeye baslanmistir. Fakat sahip oldugu avantajlar1 buytk olgi-
de esnekligine borglu olan kripto paralarin diizenlenmesine dair ¢alismalarin
getirdigi masraflarin bu diizenlemenin sonucu olarak ortaya ¢ikan getirilerden
fazla olma riski mevcuttur. Bu yiizden kurumlarin ve politika yapicilarin bu tarz
sanal para birimlerine 6zgi stratejiler gelistirmeleri ve mevcut finansal sistem-
lerini bunlara uyumlu hale getirmeleri pro-aktif bir hamle olacaktir. Bunlarin
saglanmast ile kripto para birimlerine de yasal stirece dahil olma ve adaptasyon
sans1 verilmis olacaktir. Boylece iki sistemin tamamen birinin digerine uyum
saglamasindan ziyade gii¢lii yonlerin korundugu bir yapinin olusturulmas: daha
iyi olacaktir.

Kripto paralarin entegrasyonunu muhtemel kilan bagka bir 6zellik ise blok zincir
sisteminde de yapilan islemlerin takibinin miimkiin olmasidir. Burada yapilmasi
gereken bu teknolojiyi iyi tanimak ve nitelikli uzmanlarini yetistirmektir. Kara
para aklama ve kotiiye kullanim endiseleri arasinda gézden kagan bu 6zellik as-
linda en kiiciik hesap hareketinin bile takibini miimkiin kilmaktadir. Boylelikle
dikkatli bir takibin sonunda devletler, kiigiik suglari bile ispat eden mahiyetteki
bu islem belgeleriyle suglular yakalayabilir hale gelecektir (Doguet, 2013). Bu-
nun igin yasak ve kullanimdan kaginmaktan ziyade sisteme entegre etme daha
yerinde olacaktir. Ayrica kripto paralar ¢ok kisitli imkanlarda finansal faaliyet-
lerini yiiriiten ya da bankacilik sektorii gelismemis tilkelere, kolayca diger ge-
lismis tlkelerin kullanmakta oldugu imkanlart kullanabilme sansi sunmaktadir
(Barbirato, 2016). Sundugu bu imkanlar ile finansal teknolojilerin tiim diinyada
etkin kullanimini saglayacak olan kripto paralar, sanildiginin aksine kontrolsiiz
para akiglaria degil uygun bir denetim mekanizmas: kuruldugunda basit usul-
stizliikleri dahi tespit eden bir 6demeler sistemi olugturmaya fayda saglayacaktr.
Devletler de nakit paranin kullanilmadigi ve kara para aklamanin imkansizlas-
t1g1 bir denetim mekanizmasi kurmak igin gelecekte kripto paralara daha yakin
duracaktir (Para Analiz, 2017a). Yani kripto paralar ancak 6ziinii kaybederek
giiniimiiz sistemine entegre olabilir. Bu durumda kripto paralar denetim altin-
da para transferlerinin ve aligverislerin yapildig: uluslararast para birimi haline
gelecektir. Kripto paralar bu sayede uluslararasi piyasada her devletin kendi pa-
rasinin endeksleyebilecegi bir para birimi haline gelecektir.

Finans ve Giiven

Geleneksel iktisat teorisinde giiven, temel kavramlardan birisidir (Aysan, 2020).
Bu baglamda insanlarin kripto paralara giiveninin nasil saglanabilecegine dair
tartigmalar entegrasyon konusunda 6nemli ipuglari vermektedir. Kripto para
sisteminde paraya dokunulmaz ve 6demeler internet iizerinden yapilir. Bu hal,
insanoglunun bu zamana kadar alisageldigi 6deme seklinden oldukga farklilas-
maktadir. Ancak paralar ve 6deme sekilleri toplumlarin ihtiyaclarina gore se-
killenmistir. Belirli madenler ve kagitlar tarih boyunca insanlar tarafindan para
olarak kullanilmistir (Korkut, 2020). Tarihte oldugu gibi paranin giivenilirligine
ve sekline dair degisimler olduk¢a muhtemeldir. Zira kagut pargalan, plastik kart-
lar ya da elektronik bilgiler, hepsi ash itibariyle para olan seyler degildir. Ama piyasa-
ya stirenin givenilir bir otorite olmasi ve degisim araci olarak kullanilmalariyla
paraya donistiralmuglerdir. Yani kagit da plastik de ticari olarak kullanilabilir
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ve glivenilir bir arag haline geldikleri andan itibaren para olarak adlandirilmigtir
(Singh, 2005). Goriilecegi tizere 6deme sisteminde 6ncelikle bir giiven ortami-
nin olusumu saglanmalidir. Bu konuda diizenlenmis finansal sistem, yeni para
biriminin gelecegini oldukga etkileyecektir. Yeterli diizeyde ve iyi hesaplanmig
diizenlemeler, tiketicinin yeni para sistemini kabul etmesini kolaylastirmasi
agisindan olduk¢a 6nemlidir. Bunlar, online bankacilik uygulamalar: ve banka
6deme sistemleri gibi 6ncii sistemlerdir (Bollen, 2013). Kripto paralarim konvan-
siyonel sisteme entegrasyonu da bu 6nciil girisimlerin artmasina ve yeni uygula-
malarin tiiketicilerin kullanimina sunulmasina baghdir. Tiiketici 6deme sistemi
giivenir hale geldikten sonra aliskanliklar da yerini yeni seylere birakacaktir.
Gunki marketleri gekillendiren bivyiik olgiide paradir (kullanimi, dolagima, bigimi vb.)
ve para degistigi zaman market de degisecektir (Nishibe, 2014). Bu yizden de-
gisimin sadece para sisteminde olacagini diisiinmek hatalidir. Tiiketici davranis-
larma etki edecek ¢apta buyiik bir doniisimden so6z edilebilir.

Diger yandan Bitcoin’in giinimiizdeki degeri, kullanicilarin onu bir degis tokus
aract olarak kabul etmelerinden ya da bir emtia gibi gérmelerinden kaynak-
lanmaktadir. Bitcoin’in degeri tipki diger para birimlerinde ya da emtialarda
oldugu gibi piyasada anlik olarak arz ve talep kosullarina gore belirlenmektedir
(Lo & Wang, 2014). Boylece emtia ya da degisim aract olarak kabul edilmesi,
onu standart bir para birimi haline getirmektedir. Bu durum, tiim diinyada gi-
derek kabul edilmeye de baslanmistir (Rizzo, 2015; Kawa, 2015). Haliyle bu tarz
destekler, kripto paralarin sistem ile uyumlu hale gelmesinin yolunu a¢gmakta-
dir. Burada en 6nemli hususlardan birisi de kripto para sistemlerinin Bitcoin
merkezli ele alinmasidir. Iki binin iizerinde kripto para birimi arasinda belirli
otoriteler tarafindan ¢ikarilanlar da mevcuttur. Dolayisiyla gayri mesruluk ve
denetimsizlik tim kripto paralar i¢in gegerli degildir (Dogan, 2020). Bu durum,
entegrasyon surecinin giiven temeline dayanarak insa edilmesinin miimkiin ol-
dugunu gostermektedir.

Teknoloji, Kripto Paralar ve Riskler

Kripto paralarin mevcut sisteme uyumu konusunda (Hileman & Rauchs, 2017)
ilk elestiri, kripto paralarin degerli madenler gibi maden degerinden ya da kagit
para gibi devlet itibarindan kaynaklanan bir degeri olmadiginadir. Bu yiizden
yakin bir zamanda bir otorite tarafindan giivence verilmeyen kripto paralarin
normal paranin yerini almasi olast gorinmemektedir (Reuters Business, 2017).
Ayrica bilisim teknolojileri kullaniminin diinyadaki homojen olmayan yayginhigi
da kripto paralarin, geleneksel paranin yerini almasmin 6niindeki en biyiik en-
gellerden birisidir. Son donemde yasanan krizler ve 6zellikle COVID-19 kiiresel
salgini ile birlikte kagit paranin dahi itibari degeri sorgulanmaya baglamigsken
kripto paralar daha biiyiik bir meydan okumayla kars: karsiya kalacaktir.

Kripto paralarin degerlerindeki ani dalgalanmalar akla ilk Hollanda’da 16. ytiz-
yilda yasanan Lale Cilginhigimi (Taskinsoy, 2019; Moosa, 2020) ve genelde spe-
kilatif furyalar1 getirmektedir. Ornegin 2017 yili boyunca Bitcoin beg kez %30
civarinda diizelme sergilemis ama ilk doérdiinde ortalama 38 giin icinde topar-
lanarak yeniden yiikselis trendine gecis yapabilmistir. Daha sonraki yillarda da
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Bitcoin’deki dalgalanmalar devam etmistir. 2018 yilinda deger kayb1 %50 nin
izerine ¢tkmigtir. Grafik 1’de goriinecegi iizere kayiplarini sonra tekrar toplayan
Bitcoin genellikle dalgali bir seyir izlemektedir.

Grafik 1. Bitcoin’in ABD dolar1 kargisindaki seyri

Kaynak: (TradingView, 2020)

Grafik 1'de de goriilen hizli inis-cikislar Bitcoin’e olan giiveni azaltmakta ve bu
durum ise Bitcoin’in sadece yatirim aract olarak belli giivensizlikler baglaminda
ele alinmasia sebep olmaktadir. Nihayetinde uyum igin bahsedilmesi gereken
Bitcoin’in asil 6zelligi onun bir degisim aract olmasidir ancak simdiye kadar Bit-
coin ¢ogunlukla yatirim aract olarak sinirli kalmistir. Giintimiizde kripto paralar
ile alisveris imkanlarinin fazla gelismis olmamasindan 6tirti kripto paralar ara-
aligi ile ticaret kisith yapilmakta ve harcama zorlugundan dolay1 kripto para-
lar daha ¢ok tasarruf/yatirim anlaminda spekiilatif gayeler ile kullanilmaktadir.
Fakat spekiilatif hareketlere aciklik sonucu diger deger saklama araglarina gore
daha oynak oldugundan 6tiirii kripto paralar uzun vadeli yatirimlar icin uygun
degildir. Konsept olarak iyi bir isleyis bicimine sahip olsa da kripto paralarin
para birimi olamamasi ve spekiilasyonlarin yarattig1 olumsuz etkilerden otiirii
gerekli islem hacmine ulagamamistir (Para Analiz, 2017b). Bu baglamda kripto
paralarin yaratacag riskler (i) iktisadi, (ii) hukuki, (iii) altyapisal ve teknolojik ol-
mak tizere ti¢ ana baslik altinda toplanabilir (Candan & Yaslak, 2020). Bu riskler
yaninda kripto para birimlerinin yayginlasmasinin yaratacagi sosyolojik etkiler
de iyi analiz edilmelidir.

Amerika Federal Rezerv ve Doviz Giivenlik Komisyonu’'na gore Bitcoin 6zelinde
kripto paralar, Amerikan finans sistemi i¢in en buiyiik tehlikedir. Giinkii Bitcoin
ile devlet kurumlarinin takibinde olmadan uluslararast para aktarimi gercek-
lestirmektedir. Ayrica Merkez Bankasi'nin merkeziyetgiligi de devre disi kalma
riski tasimaktadir (Financial Times, 2017). Kripto paralarm bu riskleri, bir¢cok
iilkede ilk agamada isleyislerine sinirlandirmalar getirilmesine sebep olmustur
(Hill, 2014). Dolayisi ile kripto paralarm kisa vadede 6deme sistemlerinin ana
para birimi olan dolarin yerini almasi veya dolar sistemini devrim niteliginde
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doniistirmesi gercekei bir degerlendirme degildir (Wessel, 2016). Fakat bilisim
teknolojilerindeki hizli gelismeler ile kripto paralar igerisinde en yaygin olarak
Bitcoin’in gelecekte ortak para birimi olarak kullanilacagini séyleyen 6ngoriiler
de mevcuttur (Frean, 2018). Dolayst ile tilkelerin tiim finansal teknoloji alanin-
da tim yatirmm ve yonelimlerini kripto paralara yonlendirmesi dogru olmaya-
caktir. Bunun yaninda finansal teknolojilerindeki gelismelerin kiiresel finans sis-
teminin aksakliklar: ¢cozme potansiyeline sahip 6zellikleri oldugu da g6z éniinde
tutulmahdir.

Sonuc

Kripto paralarin mevcut finansal sisteme entegrasyonu bir siire¢ olup zamana
yayilan bir uyum saglama durumu mevcuttur. Bu uyum saglama siireci, finansal
sistemin istikrarini koruyarak dinamiklesmesi ve kripto paralarin ise giivenlik
ve denetimini arttirarak finansal sisteme entegre olmasiyla miimkiin olacaktir.
Yani zayifliklardan ziyade giiclii yonlerin gelistirilerek istikrarli fakat esnek bir
finansal sistem insa edilmelidir. Bunu saglamak igin kripto paralarin spekalatif
amach yatirim iglemlerinden arindirilarak sadece aligverisi kolaylastiran bir de-
gisim araci olarak goriilmesi gerekmektedir. Aksi halde kaydi para sisteminin
yol actig1 tim finansal sorunlar, kripto paralarin yayginlasmasi ile tezahiir ede-
cektir. Ayni sekilde giivenlik de bu déntisiim ve entegrasyon siirecinde tizerinde
durulmasi gereken bir husustur. Zira kripto paralarin uluslararasi finans sistemi-
ne entegrasyonu ancak denetlenebilir olma kosulu ile miimkiin gériilmektedir.
Denetlenebilir olma, kripto paralarin yayginlagsmasinda devletlerin de 6nemli
rol Gstlenmesini saglayacaktir. Devletlerin miidahil olmadig: bir 6deme sistemi
kalic1 olmayacagt igin bu husus saglam ve uzun vadeli bir para birimi olusturmak
icin 6nemlidir. Bu durum, her devletin kendi kripto parasini olusturacagi bir
stirece evirildiginde ise yeni tartismalar ortaya ¢itkacaktir.

Teknolojik gelismelerin hizi tiim sektérleri adaptasyona zorlarken ekonomi ve
finansim bundan ayr1 kalmas: diistiniilemez. Hatta giivenlik sistemlerinin gelig-
mesi ve kiiresellesme ile artan ticaret neticesinde uluslararasi para hareketleri
i¢in bilisim teknolojilerine ihtiyag duyulmasi yeni durumlar igin yeni kavramlar
ortaya ¢ikarmistir. Bu kavramlardan birisi olan kripto paralarin yayginlagmasi
ongoriilebilir bir olgu iken ortaya gikabilecek potansiyel sorunlar igin hazirlikl
olunmasi gereklidir. Bunun igin siireg icerisinde harekete ge¢mek yerine planh
bir gecis i¢in kurumsal altyap1 pro-aktif sekilde hazir hale getirilmelidir. Tleriki
dénemlerde vatandaslarin yasayacagi magduriyetleri gidermek tizere de mevzu-
at/yasa ¢aligmalar: tiim paydaslar ile beraber karsilikli goriis aligverisi ile diizen-
lenmelidir.
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